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 أهم النقاط:  

، مما أتاح �جميع المستثمر�ن الأجانب الوصول تفاقيات المبادلةالمستثمر�ن الأجانب المؤهل�ن و�طار ا  مفهوم ألغت هيئة السوق المالية   •

   المباشر إ�� السوق الرئيسية.

ك   الآنلمستثمر�ن الأجانب  أصبح بإم�ان ا •
ّ
 ا  تمل

ُ
ا نظاميًا   درجة لأوراق المالية الم

ً
، لكن لا يزال عل��م الاستثمار ع�� وسطاء سعودي�ن  تمل�

   مرخص�ن.

تزال   • بنسبة  لا  أق�ىى  حدًا  �شمل  للملكية،  أساسية  حدود  بنسبة  10هناك  إجماليًا  وحدًا  مقيم،  غ��  مستثمر  ل�ل  لملكية %49   %

   المستثمر�ن الأجانب (باستثناء المستثمر�ن الاس��اتيجي�ن الأجانب).
 
                                                                                                                                                                                                                                                                  

05.04.26 

لتعديلات ال�ي أعلن  ا  وذلك بموجب،  �� المملكة  يةالمال  الأسواقنحو تحر�ر    مهمةاتخذت هيئة السوق المالية �� المملكة العر�ية السعودية خطوة  

، وفتحت الوصول إ�� السوق  �نالمؤهل   انبالأج   �نالمستثمر   مفهومألغت الهيئة    حيث ،2026ف��اير   1��   النفاذدخلت ح��  ال�ي  و   2026يناير   6ع��ا �� 

 أمام جميع فئات المستثمر�ن الأجانب.  )"تداول"(الرئيسية �� بورصة السعودية 

ع�� تمك�ن المستثمر�ن الأجانب غ�� المقيم�ن من الاستثمار المباشر �� الأسهم  ع�� قواعد الاستثمار الأجن�ي �� الأوراق المالية الأخ��ة التعديلات  تنص

   للتحو�لوأدوات الدين القابلة  
ُ
كما �ان    ترتيبات المبادلة  ع��ؤهل أو  مجن�ي  أستثمر  مك  الدخول درجة ضمن السوق الرئيسية، دون ا�حاجة إ��  الم

   التنظي�ي لاتفاقيات المبادلة رالإطاهيئة الألغت �� الوقت ذاتھ،  .بھ سابقًا  عمل�ُ 
ً

 عنھ بنموذج يقوم ع�� الاستثمار المباشر بدلا
ً
بال�امل، مستعيضة

 . التعرض غ�� المباشر  آلياتمن 

  التنظي�ي   إذ لا يزال الإطار  نبية،لكية الأج الم  ضوابطالوصول إ�� السوق الرئيسية، إلا أ��ا لا تل��   إم�انية�ش�ل كب��   �عززأن هذه الإصلاحات  ورغم  

 
ُ
بحيث لكية المستثمر الأجن�ي غ�� المقيم (باستثناء المستثمر الاس��اتي�� الأجن�ي) حد أق�ىى لمتحديد  بي��اع�� ضوابط أساسية، من  يحتفظعدل الم

 للمستثمر�ن الأجانب فتح السوق الرئيسية 

 
ُ
الم المالية  الأوراق   �� المباشر  الأجن�ي  الاستثمار  تتيح  السعودية  العر�ية  السابقة  المملكة  القيود  رفع  ع��  وذلك    عندرجة، 

 ع�� توازن السوق. 
ً
 المستثمر�ن الأجانب المؤهل�ن، مع الإبقاء ع�� ا�حدود القصوى الرئيسية للملكية حفاظا

 
 .ازي وناديا بر ، ارديوغابر�يلا لومب ، دافينا �اي��و ، خالد العرفج بقلم
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 10تتجاوز    تبلغ أو  لا يجوز أن
ُ
   ��الأجنبية  سقف إجما�� للملكية    بالإضافة إ��درجة الواحدة،  % �� ا�جهة الم

ُ
صدرة الم

ُ
%، مع 49يبلغ  درجة  ا�جهة الم

 . من هذا ا�حد الأجانب استثناء المستثمر�ن الاس��اتيجي�ن

 أبرز التغي��ات 

واستعاضت عنھ بإطار موحّد يتيح الاستثمار الأجن�ي المباشر �� أوراق السوق  ،  المستثمر الأجن�ي المؤهل  نظام ومفهوم صفةألغت هيئة السوق المالية  

الاستثمار مباشرة ،  سواء �انوا مؤسسات أو أفرادًا  ،أصبح بإم�ان المستثمر�ن الأجانب  ،و�ناءً ع�� ذلك.  الرئيسية دون اش��اطات التأهيل السابقة

  للتحو�ل �� الأسهم وأدوات الدين القابلة  
ُ
جن�ي  أستثمر كمت�جيل البإجراءات المرور  درجة، دون ا�حاجة إ�� استيفاء متطلبات أهلية مسبقة أو الم

  الاستفادة اقتصاديًا من    انبالأج  �نيتيح للمستثمر  ارئيسيً  مسارًا غ�� مباشر  تمثل  ال�ي �انتالإطار التنظي�ي لاتفاقيات المبادلة  كما تم إلغاء   مؤهل،

درجة
ُ
   �� السوق السعودية. من الأوراق المالية الم

لذلك  
ً
أصبح  ونتيجة الأجانب  بإم�ان،  ك    المستثمر�ن 

ّ
نظاميًا  تمل ا 

ً
تمل� المالية  كمساهم�نالأوراق  ��ا  المرتبطة  ا�حقوق  حدود    ،وممارسة   �� وذلك 

ا  . ومن الناحية التشغيلية، يظلتطلبات التنظيمية المعمول ��االم
ً
 والامتثال  بالتعامل ع�� وسطاء مرخص�ن �� المملكة  الدخول إ�� السوق مشروط

 . بإجراءات فتح ا�حسابات وا�حفظ والتداول 

مارسات الدولية، بما �عكس استمرار مع الم �ش�ل أك��السوق المالية السعودية  قاربتبسيط إجراءات دخول السوق، وتُ � إ�هذه التعديلات  ��و�س

 . الهادفة إ�� تنويع الاقتصاد و�عز�ز دور القطاع ا�خاص 2030تطو�رها ضمن مس��دفات رؤ�ة  

 الضوابط المستمرة 

  الاستثمار الأجن�ييظل ، هذا التحر�ر وع�� الرغم من
ُ
وضمانات تنظيمية مهمة بموجب قواعد   لضوابط ادرجة �� المملكة خاضعً �� الأوراق المالية الم

ن يملك  أ جن�ي) الاستثمار الأجن�ي �� الأوراق المالية. وع�� وجھ ا�خصوص، لا يجوز للمستثمر الأجن�ي غ�� المقيم (باستثناء المستثمر الاس��اتي�� الأ 

درجة أو من أدوات الدين القابلة للتحو�ل ا�خاصة ��ا. كما لا يجوز أن يتجاوز إجما�� الملكية الأجنبية ��  ة مُ % أو أك�� من أسهم أي جهة مُصدر 10

 %، وذلك مع استثناء المستثمر�ن الاس��اتيجي�ن الأجانب من هذا ا�حد.  49درجة بنسبة  أي جهة مُصدرة مُ 

ذات التنظيمية  القيود، وغ��ها من خاصة بالقطاعاتا�لكية الموحدود ، كما يظل الاستثمار الأجن�ي خاضعًا للقيود التأسيسية ا�خاصة ب�ل شركة

 .الصلة

لموافقات  وذلك وفقًا  تجاوز �عض حدود الملكية،  حيث يجوز لهؤلاء المستثمر�ن  قائمًا،   الأجانب  �نالاس��اتيجي  �نلمستثمر ل  الإطار التنظي�ي  يظلكما  

 . (وغالبًا ما ت�ون سنت�ن) وراق الماليةأد�ى بالأ بف��ة احتفاظ الال��ام   بما �� ذلك ،شروط محددةو تنظيمية 

 إجراءات ذات صلة 

  التعديلاتتأ�ي هذه 
ً

ففي    �� السوق السعودية. مشاركة المستثمر�ن الأجانب��دف �سهيل  هيئة السوق الماليةلمبادرات سابقة أطلق��ا  استكمالا

، بما �� ذلك مواطنو دول المستثمر�ن الأجانبا�حسابات الاستثمار�ة لبعض الفئات  و�شغيلفتح لتبسيط  إجراءات الهيئة  ، أقرت2025يوليو 

. والأفراد الذين سبق لهم الإقامة �� المملكة أو �� دول ا�جلس ،مجلس التعاون ا�خلي��  

ا  كما أشارت الهيئة إ�� استمرار نمو  
ً
مشاركة المستثمر�ن الأجانب �� السوق المالية السعودية، حيث شهدت �سب الملكية الأجنبية ارتفاعًا م�حوظ

 . ، بما �عكس تزايد اهتمام المستثمر�ن الدولي�ن خلال السنوات الأخ��ة 
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 التعديلاتهذه أهمية 

سهم �ش�ل كب�� ��  تتمثل أهمية هذه التعديلات �� أ��ا
ُ
  من دخول المستثمر�ن الأجانب إ�� السوق  سابقًا  العوائق التنظيمية ال�ي �انت تحد ل يتقل�

متطلبات   إلغاء  يؤدي  أن  المتوقع  ومن  أجن�يالم  صفةالرئيسية.  المشاركة  المؤهل  ستثمر  نطاق  توسيع  الأصغر    إ��  الأصول  مديري  �شمل  بما 

 والمستثمر�ن الأفراد. 

صدرة والمشارك�ن �� السوق  
ُ
سهم هذه الإصلاحات  ،و�النسبة ل�جهات الم

ُ
و�عز�ز سيولة السوق. ومع ذلك،  توسيع قاعدة المستثمر�ن  ��    يُرجح أن �

 ستو�ات الملكية الأجنبية. لم يقت��ي متا�عة دقيقةالمفروضة ع�� القطاعات  حدود الملكية والقيودتطبيق ن  فإ

صدرةو ع�� المستثمر�ن  و�تع�ن  
ُ
ثال مع  و�دارة متطلبات الامتحدود الملكية    دالأنظمة والآليات الكفيلة برصالتأكد من وجود  والوسطاء    ا�جهات الم

 مراعاة أي قيود  
ُ
  .  لقطاع باو  أصدرة  خاصة با�جهة الم

ً
ضوابط ع�� مستوى    خلالمن    المقررة  تؤدي إ�� تجاوز ا�حدود  ال�ي قدصفقات  ال  تُمنعوعادة

،  المستثمر�نع�� عاتق  قائمة  تبقى مسؤولية متا�عة �سب الملكية    ومع ذلك.  رفض الأوامر أو تنفيذها جزئيًا  بما �� ذلكأنظمة السوق ومراكز الإيداع،  

 ة. عدة حسابات أو هيا�ل استثمار� ع��  ا�حالات ال�ي ت�ون ف��ا الملكيات موزعةلا سيما �� 

الصفقات أو �عديلها، أو تقييد حقوق التصو�ت المرتبطة با�حصص   رفض بما �� ذلكوقد ي��تب ع�� تجاوز ا�حدود المقررة آثار تنظيمية وعملية، 

وقد يؤدي عدم    ،واسعةتنفيذية  كما تحتفظ هيئة السوق المالية بصلاحيات    .الزائدة، أو إلزام المستثمر بتخفيض ملكيتھ إ�� ا�حدود المسموح ��ا

 . الامتثال إ�� اتخاذ إجراءات نظامية وفقًا لنظام السوق المالية ولوائحھ التنفيذية

 ا�خلاصة

الانتقال من نموذج قائم ع��    حيث �عكس،  �� المملكة العر�ية السعوديةلسوق المالية  ل  التحر�ر التدر����� مسار    محطة بارزةتمثل هذه التعديلات  

القيود التنظيمية �عكس ن�جًا متدرجًا ومتوازنًا ��  غ��ها من حدود الملكية و  ستمرار تطبيقا ن. ومع ذلك، فإالاستثمار المباشر يتيح إطارالتأهيل إ�� 

إ�� السوق   .فتح السوق  و   وعليھ ينب�� ع�� المستثمر�ن الأجانب إعادة تقييم اس��اتيجيات دخولهم  الوساطة  ا�حفظ  خدمات  بما �شمل ترتيبات 

 
ُ
 . ا�جديد  التنظي�ي الإطارالإفصاح �� ضوء و�جراءات درجة والوسطاء مراجعة آليات متا�عة الملكية الأجنبية والامتثال، كما يتع�ن ع�� الشر�ات الم

 

. الارشاد ير�� التواصل مع فر�قنا ل�حصول ع�� مز�د من ، السوق السعوديةيتعلق ب   إذا �ان لديكم أي استفسار  

عدّ   لا  لها   مرافقة  مواد  وأي   المواد  هذه
ُ
ل  ولا  قانونية،  استشارة   �

ّ
   م�خصًا  تمث

ً
:  ع��   المتاحة  الاستخدام   لشروط  خاضعة  و��  للموضوع،  �املا

https://www.pillsburylaw.com/en/terms-of-use.html .مستقلة قانونية  استشارة ع��  با�حصول  نو��ي . 
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