
 
 

 

提醒 
ALERT 

要点概述 

美国财政部和美联储已宣布两项新的贷款项目，以及对三项紧急贷款项目的额外投资和扩大。 

雇员人数不超过 10,000 人的企业现可通过主街（ ）商业贷款项目获得 1.5 亿美元的贷款。
1
  

考虑寻求该资金帮助的公司应准备一份对其 年余下时间财务需求的评估报告，收集可能需要的信
息，并全面了解为获得该项公共资金所可能被施予的限制以及是否其将会对运营或现有融资造成长期
的负面影响。 

作为《救助法案》（ ） 万亿美元资金的组成部分，美国财政部和美联储于 年 4 月 日宣布了两项
新的贷款项目， 即主街商业贷款项目和市政流动性贷款，并宣布了对美联储上个月颁布的三项紧急贷款项目的额
外投资和扩大。在正式启动前，已邀请利益相关方对项目作出评论。 

 
1 “主街”是指相对于华尔街金融体系经济之外的传统产业和经济，其包括的范围从咖啡店、理发沙龙、饭馆、便

利店、干洗店、汽修汽配店到小型生产和服务行业等普罗大众的产业，因此“主街商业贷款项目”也被译为

“普惠商业贷款项目”或“大众商业贷款项目”。 
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虽然商业企业如何通过该新项目获得资金的具体信息还未发布，但申请将向参与的银行提出而非向美国政府提
出。下文中，我们提供了大型、中型企业以及非盈利组织（少于 员工的）寻求从该等新贷款项目中获得助
力所需要的最新信息。随着美国财政部和美联储制定并发布更多指导意见，该信息可能会不时更新。 

主街商业贷款项目 

通过主街企业贷款项目，美国财政部将提供 亿美元的权益投资为中型企业提供达 亿美元的新的融资。 

该项目是为员工不超过 名或 年营业收入不超过 亿美元的企业所制定的。值得注意的是，尽管《救助
法案》最初针对的是最低员工数为 人的企业，但该主街商业贷款项目的宣布中没有明确提到企业为符合项目
贷款资格所雇佣员工的最低数量要求。相关细节在下文中说明。 

该项目如何运行？ 

主街商业贷款项目要求建立两项贷款：（ ）主街新贷款融资，和（ ）主街扩大贷款融资。两项贷款项目都将由
符合条件的贷款人向符合条件的企业提供融资。 

在该两种贷款项目下，美联储将承诺借贷给单一目的公司（ ）。美国财政部将使用 750 亿美元的《救助法案》
资金对 进行权益投资。 随后将从符合条件的贷款人处购买 份额的贷款，每笔贷款人保留 5%份额的贷
款。贷款项目总规模将高达 亿美元。 

购买份额持续到 年 月 日，但美联储和美国财政部延长贷款期限的除外。 

http://www.profcertcoalition.org/
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/monetary20200409a7.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/monetary20200409a4.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/monetary20200409a7.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/monetary20200409a4.pdf
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什么样的企业是符合条件的借款人？ 

• 不超过 名员工或 年营业收入不超过 亿美元的企业和非盈利组织。尚未设定对企业规模的最
低要求（如：超过 名员工）。

• 

• 企业必须是在美国建立或组织的或依据美国法律在美国有重要业务和员工。目前对美国实体的外国所有权
无限制。

• 

• 获得贷款的企业不能为处于破产程序中的债务人。

• 

• 获得贷款的企业必须因 已经出现或将要出现为该贷款项目所“涵盖的损失”，包括需求下降、不
在预算内的医疗支出和无法获得信贷。

• 

• 根据市场情况，获得贷款的企业无法从其它任何地方合理获得信贷。

• 

借款人不得参与一级市场企业信贷（见下文）。另外，参加主街新贷款项目的借款人不得参加扩大贷款项目，反
之亦然。 

符合条件的贷款 

符合条件的贷款指由符合条件的贷款人提供的未担保定期贷款。针对主街新贷款项目，符合条件的贷款指在
年 月 日或之后所发放的贷款。针对主街扩大贷款项目，符合条件的贷款指在 年 月 日或之前所发放的
贷款，以及随后扩大的贷款。 

新贷款-或现有贷款的扩大部分-必须具有以下特征： 

• 年到期

• 

• 直接贷款的利率将需要考虑风险和市场条件，但年利率不应超过 。贷款期限尚未确定。

http://www.profcertcoalition.org/
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• 

• 本金和利息的分期偿还推迟一年

• 

• 可调整的经担保的隔夜融资利率增加 个基点

• 

• 允许无罚款的提前还款

• 

• 贷款最低额为 万美元

• 

• 贷款人有权向借款人收取一定数额的费用。

• 

• 针对主街新贷款项目下的贷款：贷款最高额以下列两者中较低为准（） 万美元，或（ ）在与符合条
件的借款人现有的未偿还和已获承诺但尚未提取的债务相加时，不超过借款人 年收入（利息、税
项、折旧和摊销前）四倍的金额

• 

• 针对主街扩大贷款项目下的贷款：贷款最高额以下列中较低者为准（） 亿美元，（ ）借款人现有未偿
还并承诺但未提取银行债务 的金额，或（ ）在与符合条件的借款人现有的未偿还债务相加时，不超
过借款人 年收入（利息、税项、折旧和摊销前）六倍的金额

• 

贷款将如何发放？ 

• 根据该项目，符合条件的贷款人包括美国经保险的银行和存款机构。

• 

• 首先，贷款将设定为直接贷款——由借款人的金融机构提供给借款人。

• 

• 贷款不得作为私营部门银团贷款、金融机构在正常业务、证券或资本市场交易过程中发放的贷款。

• 

http://www.profcertcoalition.org/
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该贷款所设定的限制 

• 借款人不得将贷款用于偿还其他贷款。

• 

• 在主街贷款完全偿还前，借款人不得偿还其他同等级别或优先级低于该主街贷款的其他债务（强制性本金
的偿还除外）。

• 

• 借款人不得向任何贷款人寻求取消或减少任何未偿还贷款的信用额度。

• 

• 《救助法案》规定，直到 年 月 日，收到的资金必须用于维持该获得贷款企业的至少 员工的
全额工资和补助。然而， 月 日发布的指南仅阐述借款人须“在贷款期间将贷款用于 ‘尽合理努力’维
持薪资的发放和留住员工。”

• 

• 获得贷款的企业必须意图在 年 月 1 日前完成不少于 员工的复工，且在有关 的公共健康
紧急事件结束之后的四个月内向员工恢复发放全部工资和补助。

• 

• 获得贷款的企业在贷款偿还两年后可进行外包或离岸工作。

• 

• 获得贷款的企业在贷款期间或贷款偿还完毕后的 个月内不得支付股息或回购股权。目前尚不清楚非上
市公司是否会受到不得进行类型资本分配的相似限制。

• 

• 收到大额企业贷款的公司高薪主管和管理人员禁止提高任何薪酬超过 美元员工的工资或向其提供
发放大额的离职或解雇补偿。

• 

• 在贷款期间或此后两年内，获得贷款的企业将不会撤销任何集体谈判协议且贷款期间将在任何工会组织活
动中保持中立。 

• 

http://www.profcertcoalition.org/
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申请流程 

申请流程尚未公布，但如果 的薪酬保护项目或航空业以及 “对维护美国国家安全至关重要”的企业救助和贷
款项目的申请流程提供任何指导，我们预计： 

• 美国财政部将发布短期贷款申请，要求：

• 

‒ 基本公司信息，包括所有权。

‒ 

‒ 需要的贷款规模和收到资金的预期目的

‒ 

‒ 反映了承诺符合上述限制要求的多项确认声明。

‒ 

‒ 申请人还将可能需要提供下列信息：

• 

‒ 健康危机对公司的经济影响以及缺少可替代的非政府资金来源

‒ 

‒ 公司当前的债务水平和偿债计划

‒ 

‒ 历史员工雇佣规模水平

‒ 

‒ 财务说明 

‒ 

• 如果申请被接受，美国财政部将会向申请人提供一份管理贷款期限的协议草案。协议中可能会限制协商贷
款期限的权利。尚不清楚美国财政部将是否会要求抵押物或其他保证来担保贷款。 

• 

http://www.profcertcoalition.org/
https://www.pillsburylaw.com/en/news-and-insights/sba-issues-guidance-payroll-protection-program.html
https://www.pillsburylaw.com/en/news-and-insights/sba-issues-guidance-payroll-protection-program.html
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鉴于这些规定赋予了美国财政部广泛的权利和决定权，希望获得资金的企业还需制定同特朗普政府和国会的复杂
政治沟通战略以在竞争激烈的环境中支持资金请求，同时降低未来国会、检察长或美国司法部审查的风险。 

市政流动贷款融资 

除了主街贷款项目所提供的资金，美国财政部将向市政流动贷款进行 350 亿美元的权益投资，该贷款将向各州县
市提供数十亿的融资用于基本服务和新冠状病毒应对计划。由于许多州已经推迟了其纳税截止日期，该贷款将提
供资金以填补因延迟的所损失的税收收益。 

额外投资和现有贷款的扩大 

三月下旬，美联储运用其紧急借贷权利创建了三项新贷款项目以稳定金融市场：一级市场企业信贷融资
（PMCCF），作为企业债务的资金支撑；二级市场企业信贷融资（ ），贷出资金在二级市场购买公司债务；
以及定期资产抵押证券贷款融资（ ），使得由学生贷款、汽车贷款和信用卡贷款等贷款支持的资产抵押证券
得以发行。 

今天，美国财政部批准了《救助法案》的 亿美元资金用以实施上述一级市场和二级市场企业信贷融资
和 。财政部还批准扩大定期资产抵押证券贷款融资 以纳入新发行的高评级抵押贷款债券。

鉴于《救助法案》赋予了美国财政部广泛的权利和决定权，希望获得资金的企业将还需制定全面的同特朗普政府
和国会的政治沟通战略以使其在竞争激烈的环境中支持其获得资金请求，同时降低未来国会、监察长或美国司法
部审查的风险。 

如您新闻获取更多信息，请联系美国普盈律师事务所公共政策领域相关的合伙人 或
。 

http://www.profcertcoalition.org/
https://www.pillsburylaw.com/en/services/regulatory/public-policy/
https://www.pillsburylaw.com/en/services/regulatory/public-policy/
https://www.pillsburylaw.com/en/services/regulatory/public-policy/
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美国普盈律师事务所经验丰富的危机管理专业人士正密切关注 给全球带来的威胁。我所集合在众多领域
的经验和能力（如供应链管理、保险法、网络安全、劳动法、公司法和其他领域），以协助客户应对危急和多变
的外部环境。若您有兴趣了解更多与此快速多变的主题相关的具有领导性的想法，可访问本所 资料中
心。 

本文和所附材料不构成法律意见或对主题相关内容的完整报告，同时受以下使用条款的限制
。如需要法律意见或其他专家意见，我们建议您向专业人士寻求法律

意见。 

http://www.profcertcoalition.org/
https://www.pillsburylaw.com/en/services/covid-19-coronavirus.html
https://www.pillsburylaw.com/en/services/covid-19-coronavirus.html
https://www.pillsburylaw.com/en/services/covid-19-coronavirus.html
http://www.pillsburylaw.com/en/terms-of-use.html
http://www.pillsburylaw.com/en/terms-of-use.html

